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AB Havsfrun ar ett investeringsbolag med notering p& Stockholmsbérsen sedan 1988. P& kontoret i centrala Stockholm arbetar 8 personer
med en globalt diversifierad s k multistrategi-portfélj bestdende framst av ett omsorgsfullt urval hedgefonder, aktiefonder, enskilda aktier
och aktieindex. Havsfrun stravar efter en jamforelsevis hog och jamn avkastning med stor riskspridning. Bolagets malsattning ar att pa
sikt, med vasentligt mindre vardesvangningar, folja eller 6vertraffa substanstillvaxten pa den globala aktiemarknaden. Havsfrun vill ocksa
ge aktieagarna en fortsatt god arlig utdelning som utvecklas i takt med substansen.

SUBSTANSVARDET OKADE +2,2% UNDER NOVEMBER

OCH AR PER DEN 30 NOVEMBER 2006: 45,80 KR PER AKTIE

Totalt substansvarde (Eget Kapital) ar beraknat till 582,8 mkr.

Den 31 december 2005 var Havsfruns substansvarde 44,00 kr per aktie.
Utdelning lamnades i juni 2006 med 1,50 kr per aktie.

VDs kommentar:

Tack vare full valutasékring stod Havsfrun emot dollarfallet och 6vertraffar under november manad MSCI All Country World Index ( Lokal
valuta +1,6%) och HFRI Fond i Fondindex (USD +1,6%; SEK -3,7%). Stockholmsbdrsen gick ner (-1,5%).

Statistiskt sammandrag avseende substansvéardet

Statistik per aktie senaste 12 man. 2 Substans  HFRI FoF  HFRI FoF

SEK SEK usb
Avkastning november 2006 2,2% -3,7% 1,6%
Avkastning kalenderéret 2006 7,8% -6,7% 8,2%
Avkastning senaste 12 manaderna 10,6% -6,5% 10,3%
Standardavvikelse (uppréaknad till heldr) 7,6% 8,6% 4,7%
Sharpe-kvot 1,1 neg 1,8
Andel positiva manader 75% 50% 75%
Basta manad 4,1% 4,6% 2,9%
Samsta manad -4,1% -4,1% -1,9%
Storsta sammanhangande vardefall -6,6% -12,0% -2,7%
Hogsta substansvarde (High Water Mark) apr-06 mar-06 nov-06
Avstand fran High Water Mark -0,6% -12,0% 0,0%

Tillgdngar 2006-11-30: 758,3 mkr
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HFRI Fund of funds Composite Index ar ett ej investeringsbart index som speglar
utvecklingen foér "Fund of hedgefunds" globalt.

Statistik per aktie jan-95 till nov-06 D Substans HFRIFoF  HFRI FoF

SEK SEK usb
Effektiv arsavkastning 2 ar 10,4% 9,6% 8,6%
Effektiv rsavkastning 5 ar 19,1% -2,1% 7,0%
Effektiv arsavkastning fran 1 jan 1995 17,2% 7,7% 8,5%
Andel positiva manader 2 74% 57% 69%
Basta manad ¥ 91,2% 10,2% 6,9%
Samsta manad -4,1% -6,8% -7,5%
Storsta sammanhéngande vardefall -6,6% -26,7% -13,1%
Hogsta substansvarde (High Water Mark) apr-06 jun-01 nov-06
Avstand fran High Water Mark -0,6% -12,0% 0,0%
Langsta aterhamtningsperiod a 17 méan 65 man 22 méan

Definitioner p& olika fondstrategier finns p& www.havsfrun.se.

Ackumulerad avkastning fran jan-05 till nov-06
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Ovrigt per 30 november

B-aktiens borskurs 32,10 Borsvarde, mkr 408,3
Borskurs fran hogsta kurs (ATH)  -18,9% Soliditet 76,9%

Substansrabatt -29,9%
ATH = "All time high".

D Justerat for &terinvesterad utdelning. 2 Havsfrun: mellan 1995 - 1998 avses tertialsdata.
® Havsfrun: avser extraordinar vinst fran forsaljning av dotterbolag i september 2003.

4 Havsfrun: avser perioden maj 2002 - sep 2003.

Tillg&ngar i utlandsk valuta ar kurssékrade mot SEK. Siffrorna ar avstamda men ej definitiva. Vissa mindre poster &r preliminara eller uppskattade.
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