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Delarsrapport
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Finansiell information

e Substansvirdet minskade under perioden januari — juni 2008 med 2,1 % med beaktad
utdelning om 1,75 kr per aktie
Samma period foregaende ar 6kade substansviardet med 8,1 % med beaktad utbetald utdelning

* Den 30 juni 2008 uppgick Havsfruns substansvirde till 586,9 MSEK (46,14 kr per aktie)
Motsvarande tid foregaende ar uppgick substansvirdet till 629,5 MSEK (49,50 kr per aktie)
Den 31 december 2007 uppgick Havsfruns substansvarde till 632,2 MSEK (48,93 kr per aktie)

* Resultatet for arets sex forsta manader uppgick till -16,7 MSEK (-1,30 kr per aktie)
Samma period foregaende ar uppgick resultatet till 48,3 MSEK (3,80 kr per aktie)

+ Aterkép av 200.000 B-aktier har genomforts
Detta har medfért en positiv paverkan av substansvardet per den 30 juni 2008 med 29 6re/aktie

Finansiell placeringsverksamhet
med internationell inriktning
och stor riskspridning




HAVSFRUN

Verksamheten januari — juni 2008

Havsfrun Investment AB dr ett investmentforetag med drygt 1300 aktiedgare och ca 590 miljoner kronor i eget kapital. B-aktien
noterades pd Stockholmsborsen 1994 och bolaget har alltjgmt samma huvuddgare. Frdn och med januari 2005 forvaltar Havsfrun en
globalt diversifierad multistrategiportfolj. Havsfrun efterstdvar kontinuerligt att utgéra ett konkurrenskraftigt placeringsalternativ for
investerare som soker en finansiell helhetslgsning — totalforvaltning — av sitt kapital.

Substansvirde

Den 30 juni 2008 uppgick Havsfruns substansvérde till
46,14 kr per aktie (foreg. & samma period 49,49). Med
beaktande av l&mnad utdelning om 1,75 kr per aktie
minskade substansvéardet det forsta halvaret 2008 med —
2,1% (8,1 %).

Det vasentliga i en verksamhet som Havsfruns &r sub-
stansvardeférandringen som efter inférandet av IFRS
framgar av resultat- och balansrakningen.

Resultat av viardepappersforvaltningen
Koncernens resultat for forsta halvaret 2008 uppgar till
-16,7 MSEK (48,3 MSEK).

Moderbolagets resultat inkl. resultat for orealiserade
vinster fér motsvarande period uppgick till -17,1 MSEK
(10,7 MSEK).

Borskurs

Den 30 juni 2008 var borskursen pa Havsfruns B-aktie
30,70 kr per aktie (34,10) vilket utgor en 6kning fran
arsskiftet med 1,20 kr, motsvarande 4,1 %. Med hénsyn
till utbetald utdelning blir férandringen en 6kning med
10,0 % (0,3 %).

Likviditet, soliditet och eget kapital

Den 30 juni 2008 uppgick koncernens likvida medel —
kassa och bank — till 3,3 MSEK (13,2) och soliditeten
uppgick till 70,8 % (76,4 %). Det egna kapitalet upp-
gick till totalt fér koncernen 586,9 MSEK, vilket mot-
svarar 46,14 kr per aktie (49,49). Moderbolagets likvida
medel uppgick den 30 juni 2008 till 3,3 MSEK (0,5)
och soliditeten var 69,2 % (98,5 %).

Koncernen hade vid periodens slut en checkréknings-
kredit om 250 MSEK, varav utnyttjat 209,3 MSEK
(181,2).

Investeringar

Under forsta halvaret 2008 investerades i maskiner och
inventarier om sammanlagt 0,1 MSEK (0,0). Alla inve-
steringar gjordes i moderbolaget.

Havsfruns investeringsportfolj 2008

Investeringsportféljen

Investeringsportfoljen bestod vid utgangen av andra
kvartalet av ett 30-tal fonder fordelat pa olika markna-
der och investeringsstrategier, vilket forvantas ge en
valdiversifierad portfdlj med begrénsad korrelation med
aktiemarknaden i stort. Den 30 juni 2008 motsvarade de

fem storsta innehaven 36,7 % av portféljen, varav det
storsta innehavet uppgick till 11,4 %.

Portfdljens investeringsgrad (exkl. indexterminer) oka
de fran drygt 118 % i slutet av forsta kvartalet till ca
128 % vid utgangen av andra kvartalet. Portfoljens
exponeringsgrad (inkl. indexterminer) ckade fran drygt
112 % till ca 139 % under motsvarande period.

Havsfruns tillgangar i % den 30 juni 2008

"Equity Long/Short Funds" 210%

"Credit Funds" 18.2%
"Structured Finance Funds”
"Event Driven Funds"
"Global Macro Funds"
Likvida medel o.dyl.

"Relative Value Funds"

"M ulti Strategy Funds"

Borsnoterade aktier & aktiefonder 18%

0% 5%  10%  15%  20%  25%  30%
Definitioner pa dessa fondstrategier finns p& www.havsfrun.se

Havsfruns utveckling jamfort med andra medelriskalternativ
Hedgefondmarknaden utvecklades positivt under det
andra kvartalet. HFRX Hedgefondindex* (ett index som
méater utvecklingen pa hedgefonder globalt pa daglig
basis) 6kade det andra kvartalet med 1,8 % och minska-
de med -1,1 % under det forsta halvaret 2008.

'FTSE Private Banking Index** (medelriskalternativet)
vars utveckling representerar genomsnittet av avkast-
ningen for ett 40-tal stora och vdlkanda banker globalt
med 6ver 2 200 miljarder USD under forvaltning mins-
kade det andra kvartalet med -2,0 % och minskade med
-5,5 % under det forsta halvaret 2008.

Avkastning jan - jun 2008
0,0% : :

-2,0%

-4,0%

-6,0%
Havsfruns HFRX FTSE Private
substans per aktie  Hedgefondindex Banking Index
(SEK) (USD) (USD) (medelrisk)

* HFRX = Hedge Fund Research Index (investeringsbart index)
** FTSE = Financia Timaes Stock Exchange
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Utvecklingen av Havsfruns substans (inklusive aterin-
vesterad utdelning) och andra medelriskalternativ under
perioden januari 2005 — juni 2008 visas i diagrammet
nedan.

Avkastning jan 2005 - jun 2008
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For mer avkastningsmétt och statistik se Havsfruns ménatliga Substansvér de-
rapport p& www.havsfrun.se alternativt kontakta bolaget.

Aktiemarknaden 2008

Det andra kvartalet gestaltades av méttliga nedgangar
p& aktiemarknaderna globalt. MSCI AC Vérldsindex*
minskade med -0,9 %, S&P 500 Index i USA och Eu-
rostoxx i Europa minskade med -2,7 % respektive -4,6
%. Bérserna inom Emerging markets gick éven de ned
négot under det andra kvartalet vilket &terspeglas i
MSCI AC Emerging Market Index som minskade med -
1,0 %. Utvecklingen for forsta halvaret pa véarldens
stora borser visar en nedgang pa mellan -10 % till -20
%. Vid utgdngen av andra kvartalet befann sig ménga
borser pa 15-25 % under sina hogsta nivaer fran &
2007. Den svenska borsen har gétt ner med ca 32 %
frén hogsta nivan & 2007 och &r darmed en av de borser
som gétt ner allra mest jamfort med sin hdgsta notering
a&r 2007.

* MSCI AC = Morgan Stanley Capital International All Country

Valutor
Under det andra kvartalet 2008 var SEK relativt ofor-
andrad bade mot USD och mot EURO.
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Havsfruns placeringar i utléandsk valuta har under det
forsta halvaret i huvudsak skyddats genom valutatermi-
ner, vilket har medfort att arets substansutveckling inte
har péverkats i ndgon vasentlig omfattning av valuta-
kursférandringar.

Penningmarknad och rdntor

Rantenivéerna, som i Sverige vid arets borjan var paen
historisk 1&g niva, tkade ndgot under det andra kvarta-
let. Enligt konsensusprognoser férvantas den svenska
korta rantan att stiga nagot mot slutet av 2008.
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Havsfruns placeringar i penningmarknad och i likvida
medel uppgick vid &rets borjan till 5,4 MSEK och vid
periodens dlut till 10,6 MSEK.

Virdet av syntetiska optioner

Arsstamman 2007 beslutade om utgivande av Havs-
fruns Syntetiska Optionsprogram 2007/2016. Antalet
optioner uppgar till totalt 6 360 000 st. Premieintakten
av optionerna uppgick totalt till 2,3 MSEK. For vidare
information om optionsprogrammet och vérderingen av
optionerna se not 25 i arsredovisningen 2007.

Vérdet av varje syntetisk option var den 30 juni 2008
4,31 (0,99) SEK och totalt har reservation i bokslutet
skett med 27,4 (6,3) MSEK, en o6kning med 17,9
MSEK jamfért med 31 mars 2008. Kostnadsférand-
ringen redovisas bland finansiella kostnader i resultat-
rakningen.

Skatteberikning

Bolaget &r, efter éandring av bolagsordningen vid extra
bolagsstdmma den 15 januari 2008, ett investmentfére-
tag och som sadant befriat frén bolagsskatt sa lange
lamnad utdelning minst uppgdr till summan av; utdel-
ningsintékter och andra finansiella intékter, en scha
blonintékt motsvarande 1,5 % av marknadsvérdet av
aktierelaterade instrument i vardepappersportfoljen vid
arets borjan minskat med finansiella kostnader samt
6vriga omkostnader. Bolaget bedomer att ndgon bolags-
skatt for innevarande &r € behtver beaktas.

Nya redovisningsprinciper 2008

Bolaget har i och med 6vergangen till investmentfore-
tag forandrat klassificeringen av balansposten Aktier
och andelar. Detta & endast klassificeringsforandringar
som ¢ har haft nagon effekt av koncernens eller mo-
derbolagets finansiella stéllning och resultat.

Omvirdering av jamforelsesiffror 2007
| denna delérsrapport har koncernens jamforel sesiffror
for andra och fjarde kvartalet 2007 paverkats av de
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omklassificeringar som redovisats ovan. Denna juster-
ing har g haft ndgon effekt pa koncernens och moder-
bolagets stélIning och resultat.

Aterkop av aktier

Vid &sstdmman den 16 april 2008 bedutades om
minskning av aktiekapitalet med 1.000.000 kronor ge-
nom inldsen av 200.000 aktier av serie B. Inlésenkursen
har faststéllts till 29:50 kr/aktie. Bolaget har erhdllit
tillstdnd att verkstdlla den av drsstémman beslutade
minskningen av aktiekapitalet och antalet aktier i bola-
get uppgdr harefter till 1.855.330 aktier av serie A och
10.864.610 aktier av serie B, dvs. sammanlagt
12.719.940 aktier. Aterkdpet innebar att substansvardet
Okade med 0,29 kr/aktie.

Riskbeskrivning

Marknadsrisk

Marknaderna globalt & mycket volatila med stora
svangningar pa dagsbasis. Fortsatta risker for nedgang
med fler korrigeringar kan komma att intréffa framover.

Genom att sprida placeringarna pa ett flertal olika in-
strument, pa olika marknader och olika lander, stravar
bolaget till att minska risken i vardepappersportfoljen.
Fore varje investeringsbeslut i fonder genomfér Havs-
frun en kvantitativ och kvalitativ bakgrundsstudie av
fond, fondbolag, fondresultat och nyckelpersoner —
motsvarande en sk. due diligence som kan utformas
olika efter omstandigheter och syfte. Denna kan variera
i bredd och djup fér olika fonder, men investeringarna
fullfoljs bara om bakgrundsstudien enligt bolagets be-
démning utfaller positivt. Trots en ordentlig analys kan
felaktiga investeringar g férebyggas. For att skapa en
bra avkastning méaste forvaltarna trots alt ta kalkylerba-
rarisker i forvaltningen av kapitalet. Att belana portfol-
jen och investera frammande kapital & exempel pa en
sadan risk.

Valutarisk

Valutarisken minimeras for narvarande da bolaget i
huvudsak valutakurssékrar nettoinvesteringar i Dollar
och Euro.

Intern risk

En risk i verksamheten &r att forvaltarna i syfte att dka
avkastningen tar allt for stora risker och Gvertréder de
instruktioner och befogenheter som de har i sitt upp-
drag. Genom regelbunden uppfdljning och intern kon-
troll gor bolagets ledning sitt basta for att reducera
dessarisker.

Framtidsutsikter

Aktiemarknaden

Den fundamentala varderingen pd marknaderna, jamfort
med ett historiskt tiodrsperspektiv, befinner sig pa en
relativt neutral vérdering. Det & i dagslaget dock svart
att finna |agt vérderade aktiemarknader utifran ett histo-
riskt perspektiv. Borstrenden & mycket oklar och
marknaden & volatil, sannolikt kommer ytterligare
kraftiga svangningar att ske pa aktiemarknaden fram-
Over.

Havsfruns investeringsportfolj

Havsfrun forvaltar en globalt diversifierad portfolj med
hedgefonder, aktiefonder och andra finansiella instru-
ment med tyngdpunkten p& stora, valrenommerade
internationella fonder som &r exceptionellt framgangsri-
ka, men sdllan &r tillgangliga for privata investerare.
Proportionerna mellan olika forvaltare och tillgangsslag
i portfdljen justeras aktivt efter fondutvarderingen och
beddmning av borsklimatet. Malet &r att altid ha en
alvadersportfdlj som ger aktiedgarna béde tillvaxt och
stabilitet trots varierande borsklimat och utan behov for
aktiedgarna att sténdigt gélva behdva omplacera till-
gangar efter borsernas férvantade upp- och nedgangar.

Havsfruns mal &r att Gver tiden uppna en relativt stabil
substansutveckling, likvérdig eller hbgre 8n den genom-
snittliga avkastningen pa den globala aktiemarknaden,
trots betydligt mindre vardesvangningar. Med malsitt-
ning att férenatillvaxt och stabilitet & Havsfrun dérmed
ett aternativt till framst fond-av-hedgefonder och for-
maogenhetsférvaltning inom private banking (medel-
risk).

Utdelningspolicy och prognos

Styrelsens policy &r att framover forsoka léamna en rim-
ligt jamn och stabil utdelning som langsiktigt och ge-
nomsnittligt foljer substansutvecklingen. Havsfrun
lamnar inte ndgon resultatprognos for 2008 men har
som mal att 1amna utdelning i enlighet med utdelnings-

policyn.

Ekonomisk information
Delérsrapporter: Q 3 den 29 oktober 2008
Bokslutkommuniké for 2008: februari 2009
Arsredovisning fér 2008; mars 2009

Substansvarderapporter |amnas manadsvis till borsen
och medier.
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Femarsoversikt koncernen

2008 2007 2007 2006 2005 2004

jan—juni  jan- juni 12 mén 12 mén 12 mén 12 mén
Resultat av férvaltnings- 4172 65 907 86 553 78 768 72 066 138
verksamheten
Resultat efter finansiella poster -16 737 48 309 45 056 60 024 57 528 -17 274
Periodensresultat -16 739 48 285 45042 60 000 57 504 -20175
AKTIENSNYCKELTAL
Substansvérde per aktie, kr 46,14 49,49 48,93 47,19 43,97 40,35
Substansvérdets forandring,
- exklusive utdelning -5,7 4,9 % 3,7% 7.3% 9,0% -4,3%
- inklusive utdelning -2,1 8,1% 6,9 % 10,7 % 12,7 % -0,7 %
Eget kapital per aktie, kr 46,14 49,49 48,93 47,19 43,97 39,36
Resultat per aktie, kr
- fore och efter utspadning -1,30 3,80 3,51 472 4,44 -1,50
Kassaflode per aktie, kr 0,08 0,15 -0,46 0,33 -1,16 -0,03
Utdelning, kr 1,75 1,50 1,75 1,50 1,50 1,50
Direktavkastning 57 4,4 % 5,9 % 4,2% 4,6 % 5,0%
Antal aktier 12719940 12719940 12919940 12719940 12719940 13441690
Genomsnittligt antal aktier 12853273 12719940 12819940 12719940 12960520 13441690
Aktiekapital, KSEK 63 600 63 600 64 600 63 600 63 600 67 208
Eget kapital, KSEK 586 937 629 451 632 185 600 240 559 335 529 082
Substans, KSEK 586 937 629 451 632 185 600 240 559 335 542 301

AKTIEAGARE OCH HANDEL i B-AKTIEN

Antal aktiedgare 1317 820 1356 822 713 675
Omsatt antal B-aktier 501 625 305 965 890 785 796 505 634510 1253490
Omséttningshastighet B-aktien 3,9% 24% 6,9 % 6,3 % 49% 9,3%
Antal avsluti B-aktien 251 349 849 827 321 301
Borskurs vid periodens slut, kr 30,70 34,10 29,50 35,50 32,70 30,00
- férandring exklusive utdelning 4,1% -39% -16,9 % 8,6 % 9,0% 0,0%
- foréndring inklusive utdelning 10,0 % 0,3% -12,7 % 131 % 14,0% 5,0 %
Hogst betalt, kr 35,00 37,40 37,00 40,00 35,00 32,00
Lé&gst betalt, kr 26,00 32,10 29,00 32,00 26,80 26,00
Genomsnittskurs, B-aktien, kr 29,85 35,41 32,99 34,10 29,33 27,77
Substansrabatt 33% 31% 40 % 25% 26 % 26 %
Borsvarde, M SEK 391 434 381 452 416 403
BOLAGETSNYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital 2,7% 79 % 73% 10,3 % 10,6 % -3,7%
Avkastning pa sysselsatt kapital -0,3% 72% 8,9 % 9,1% 10,4 % -1,0%
Soliditet 70,8 % 76,4 % 70,9 % 76,1 % 91,2 % 98,8 %
Skuldsattningsgrad 35,7 % 28,8 % 36,1 % 30,4 % 7,6 % 0,0%

Kassalikviditet 38 % 423 % 370 % 419 % 1152 % 8170 %
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RESULTATRAKNINGAR KONCERNEN, KSEK

1/4-30/6 2008  1/4-30/6 2007  1/1-30/6 2008  1/1-30/6 2007 1/1-31/12 2007

V &rdepappersverksamheten 41 962 40073 3968 65 630 85902
Rénteintakter 127 191 204 277 651
Forvaltningsver ksamhetens resultat 42 089 40 264 4172 65 907 86 553
Administrationskostnader och avskrivningar -3320 -4 381 -7353 -8 669 -15 469
ROr elseresultat 38 769 35883 -3181 57 238 71084
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiellaintékter 373 0 650 104 2312
Finansiella kostnader
Forandring kostnad syntetiska optioner -17931 - 6288 -879%4 -6 288 -18 638
Ovriga finansiella kostnader -3 306 -396 -5412 -2 745 -9 702
-20 864 6684 -13 556 8929 -26 028
Resultat efter finansiella poster 17 905 29199 -16 737 48 309 45 056
Skatt pa periodens resultat 0 0 -2 -24 -14
Periodensresultat 17 905 29199 -16 739 48 285 45042
Resultat per aktie fore och efter utspad- 1,38 2,30 -1,30 3,80 3,51
ning, kr hanfoérlig till moder bolagets aktie-
agare.

Antal aktier i genomsnitt 12 786 607 12719940 12 853 273 12719 940 12 819 940
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BALANSRAKNINGAR KONCERNEN, KSEK

Jamforel sesiffror omraknade
TILLGANGAR 30/6 2008 30/6 2007 31/12 2007

Anlaggningstillgangar

Materiella anl&ggningstillgangar

Inventarier 248 189 186
Finansiella anlaggningstillgangar varderade till

verklig varde via resultatrakningen

Aktier och andelar 747 339 721719 *) 818 785*)
Summa anléggningstiligangar 747 587 721908 818971

Omsittningstillgangar

Fordringar
Fordran hos aktietecknare - 6300 -
Ovrigafordringar 66 407 3 58 511
Skattefordringar 335 6980 217
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 730 713 460
67 472 13996 59 188
Finansiella omsattningstillgangar vérderade till
verkligt varde via resultatr&kningen
Vautaterminer 3241 2681 3169
Kortfristiga placeringar 7236 78 666 5448
10477 81 347 8617
Kassa och bank 3347 13223 5353
Summa omsittningstillgangar 81 296 108566 73158
Summa tillgangar 828 883 830474 892 129
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 63 600 63 600 64 600
Ovrigt tillskjutet kapital 16 150 11182 16 150
Pagaende nyemission - 6 300 -
Reserver
Omrakningsdifferenser 38 30 37
Balanserade vinstmedel inkl. &rets vinst 507 149 544 639 551 398
Summa eget kapital 586 937 635 751 632 185
Langfristiga skulder
Skuld for syntetiskt optionsprogram 27 432 6 288 18 638
Summa langfristiga skulder 27 432 6288 18638
Kortfristiga skulder
Vautaterminer 1478 2308 9012
Skulder till kreditinstitut, réntebarande 209 325 181 230 228510
LeverantOrsskulder 363 654 230
Skatteskulder 1753 1740 1750
Ovriga skulder 483 378 490
Upplupna kostnader och férutbetal da intakter 1112 2125 1314
Summa kortfristiga skulder 214514 188 435 241 306
Summa eget kapital och skulder 828 883 830474 892 129

*) Foreg. & &r 0. Detta belopp har omklassificerats fran Kortfristiga placeringar i samband med 6vergang till investmentforetag.
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KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN, KSEK

1/4-30/6  1/4-30/6 1/1-30/6 1/1-30/6 1/1-3112

2008 2007 2008 2007 2007
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 17 905 29199 -16737 48 309 45 056
Justeringar for poster som inte ingdr i kassafl6det
-Skuld syntetiska optioner 17931 6288 8794 6 288 18638
-Okning(-)/minskning (+) av valutaterminer tillgangar 18910 -2172 -72 9728 9240
-Okning(+)/minskning (-) av val utaterminer skulder -120 -2724  -7534 1876 8580
-Forandring 6vervardei finansiella anlaggningstillgangar -45 068 -17249 47 362 -39 204 -33 527
-Ovrigajusteringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 32 21 52 56 119

9590 13363 31865 27053 48 106
Betald skatt -42 -89 -117 -68 6715
K assafl6de fran den |6pande ver ksamheten
foreforandringar i rorelsekapitalet 9548 13274 31748 26 985 54 821
Forandring i r érelsekapital
Okning (-) respektive minskning (+) av rorelsefordringar -492 6869 -8166 63 567 5312
Okning (-) respektive minskning (+) av kortfristiga placer- 2 665 1667 -49149 -68 051 -97 576
ingar
Okning (+) respektive minskning (-) av rérelseskul der -214 262 =77 -191 -1314
Okning (+) respektive minskning (-) av kortfristig uppl& 14 462 -2789 -19185 -1293 45987
ning

16 641 6009 -76577 -5 968 -47 591

K assaflode frén den I6pande ver ksamheten 26 189 19293 -44829 21021 7230
Forvaltningsver ksamheten
Forvéarv av aktier och andelar -58 354 - -135424 - -
Forsdljning av aktier och andelar 43218 - 206 869 - -
Investeringar i materiella anl&ggningstillgangar -113 -1 -113 -1 -53
K assaflode fran forvaltningsver ksamheten -15 249 -1 71332 -1 -53
Finansieringsver ksamheten
Inbetalt frén aktiegare nyemission B-aktier - - - 5968
Aterkop av B-aktier -5900 - -5900 - -
Utbetald utdelning -22 610 -19080 -22610 -19080 -19 080
K assafl6de fran finansieringsver ksamheten -28 510 -19080 -28510 -19 080 -13112
Periodens kassafldde -17 570 202  -2007 1936 -5935
Likvida medel vid periodens borjan 20916 13021 5353 11 286 11 286
Kursdifferensi likvida medel 1 0 1 1 2
Likvida medel vid periodens slut 3347 13223 3347 13223 5353
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KVARTALSDATA KONCERNEN, KSEK

2008 2007
I I I\ Il 1 | Helar
Bruttoresultat 42089 -3799%4 19 749 897 40 264 25643 86553
Resultat efter finansiella poster 17 905 -34 642 1814 -5 067 29199 19110 45056
Periodens resultat 17 905 -34 644 1824 -5 067 29199 19086 45042
Resultat per aktie 1,38 -2,68 0,13 -0,42 2,30 1,50 3,51
FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL, KSEK
Aktie-  Ovrigt Reserver Balanserade  Summa
Januari —juni 2008 kapital tillskjutet ~omrak- vinstmedel eget kapital
kapital nings inkl. &rets
differens vinst
Eget kapital den 31/12 2007 64 600 16 150 37 551 398 632 185
Omrékningsdifferenser - - 1 1
Aretsintakter och kostnader redovisade direkt i eget kapital 1 1
Periodens resultat -16 739 -16 739
Periodenstotala resultat -16 739 -16 739
Aterkdp av egna aktier -1000 -4.900 -4900
Utdelning till aktiedgare -22 610 -22 610
Eget kapital den 30/6 2008 63 600 16 150 38 507 149 586 937
Aktie-  Ovrigt Pagdende Reserver Balanserade  Summa
Januari —juni 2007 kapital tillskjutet nyemission omr&k- vinstmedel eget kapital
kapital nings inkl. arets
differens vinst
Eget kapital den 31/12 2006 63 600 11182 24 525434 600 240
Omrakningsdifferenser 6 6
Aretsintakter och kostnader redovisade direkt i
eget kapital 6 6
Periodens resultat 48 285 48 285
Periodenstotala resultat 48 285 48 285
Pagéende nyemission 6 300 6300
Utdelning till aktiedgare -19.080 -19 080
Eget kapital den 31/3 2007 63 600 11182 6 300 30 554 639 635 751
FORANDRINGAR | KONCERNENSEGET KAPITAL, KSEK
Aktie-  Ovrigt Reserver Balanserade Summa
Januari —december 2007 kapital tillskjutet ~omrak- vinstmedel eget kapital
kapital nings inkl. rets
differens vinst
Eget kapital den 31/12 2006 63 600 11182 24 525434 600 240
Omrékningsdifferenser 13 2 15
Aretsintakter och kostnader redovisade direkt i eget kapital 13 2 15
Periodens resultat 45 042 45 042
Periodenstotala resultat 13 45044 45 057
Nyemission 1000 4968 5968
Utdelning till aktiedgare -19080 -19 080
Eget kapital den 31/12 2007 64 600 16 150 37 551 398 632 185

REDOVISNINGSPRINCIPER

Detta delarshokslut ar uppréttat enligt IAS34 " Delarsrapportering” i enlighet med Redovisningsradets rekommendation

RR31 " Delarsrapporter for koncerner”.

De redovisningsprinciper som tillampas i denna rapport & ofdrandrade och de beskrivsi not 1 i arsredovisningen for ar

2007.
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RESULTATRAKNINGAR MODERBOLAGET, KSEK

1/4-30/6 2008  1/4-30/6 2007 1/1-30/6 2008  1/1-30/6 2007 1/1-31/12 2007

V &rdepappersverksamheten 41 962 12183 3970 20 196 104 381
Rénteintakter 125 31 202 31 222
Placeringsver ksamhetensresultat 42 087 12214 4172 20 227 104 603
Administrationskostnader och av-

skrivningar -3321 -2701 -7290 -5 359 -9 885
ROr elser esultat 38 766 9513 -3118 14 868 94 718
Resultat fran finansiella investeringar

Resultat frén andelar i koncernforetag - - - - -29 905
Finansiellaintékter 401 0 680 104 2311

Finansiella kostnader
Foréndring kostnad syntetiska

optioner -17 931 -6 288 -879%4 -6 288 -18 638
Ovriga finansiella kostnader -3535 2051 -5839 2032 -2713
-21137 -4 237 -13953 -4 152 -48 945

Resultat efter finansiella poster 17 701 5276 -17 071 10716 45773
Skatt pa periodens resultat - - - - -45
Periodensresultat 17701 5276 -17 071 10716 45728
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BALANSRAKNINGAR MODERBOLAGET, KSEK

Jamforel sesiffror omréknade

TILLGANGAR 30/6 2008 30/6 2007 31/12 2007

Tecknat men g inbetalt aktiekapital - 6300 -
Anlaggningstiligangar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 248 140 186
Finansiella anlaggningstillgangar varderadetill

verkligt vérde via resultatrakningen

Andelar i koncernféretag 19074 105 742 19074

Aktier och andelar 747 339 217 297*) 818 785 *)

Summa anlaggningstillgangar 766 661 323179 838 045

Omsittningstillgangar

Fordringar

Fordringar hos koncernbolag 0 267 654 0

Ovriga fordringar 66 407 0 58 511

Skattefordringar 335 6 980 217

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 730 455 460
67 472 275089 59 188

Finansiella omsittningstillgangar vérderade till

verkligt varde via resultatrakningen

Valutaterminer 3241 0 3169

Kortfristiga placeringar 7236 1464 5448
10 477 1464 8617

Kassa och bank 3274 473 4739

Summa omsattningstillgangar 81 223 277 026 72544

Summa tillgangar 847 884 606 505 910 589

*) Foreg. &r &r 0. Detta belopp har omklassificerats fran Kortfristiga placeringar i samband med évergang till investmentforetag.
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BALANSRAKNINGAR MODERBOLAGET, KSEK

EGET KAPITAL OCH SKULDER 30/6 2008 30/6 2007 31/12 2007
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 63 600 63 600 64 600
Pagéende nyemission 6 300 -
Andrafonder
Reservfond 33068 33068 33068
96 668 102 968 97 668
Fritt eget kapital
Overkursfond 4968 - 4968
Balanserade vinstmedel 502 038 483 820 483 820
Aretsresultat -17 071 10716 45728
489 935 494 536 534 516
Summa eget kapital 586 603 597 504 632 184
Langfristiga skulder
Skuld for syntetiska optionsprogram 27 432 6 288 18638
Summa langfristiga skulder 27 432 6 288 18638

Kortfristiga skulder

Valutaterminer 1478 605 9012
Skulder till kreditinstitut, rantebérande 209 325 - 228510
L everantOrsskul der 362 634 230
Skulder till koncernforetag 20275 - 19911
Ovriga skulder 483 122 490
Upplupna kostnader och férutbetal da intakter 1926 1352 1614
Summa kortfristiga skulder 233849 2713 259 767
Summa eget kapital och skulder 847 884 606 505 910 589
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Definitioner till nyckeltalen

Substansvérde per aktie

Eget kapital per aktier

Syssel satt kapital

Direktavkastning

Resultat per aktie fére utspadning
Resultat per aktie efter utspadning
Substansvérde med utbetald utdelning

Substansvarde med aterinvesterad utdelning

Totalavkastning

Kassafl6de per aktie
Omséttningshastighet B-aktier
Borsvérde

Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital

Soliditet
Skuldsattningsgrad
Kassaikviditet

Eget kapital justerat for dvervarden, med avdrag for uppskju-
ten skatt/Antal aktier vid periodens utgang

Eget kapital/Antal aktier vid periodens utgang
Balansomslutningen minskad med icke rantebérande skulder
Utdelning/Borskurs vid periodens slut

Arets resultat/Genomsnittligt antal aktier

Avrets resultat/Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Utdelningen |aggs tillbaka p& substansen som en engangspost
pa utdelningsdagen, utdelningen forrantasinte i takt med
substanstillvéxten

Utdelningen | aggs tillbaka pa substansen och forrantas i takt
med substanstillvaxten

Kursutveckling med &terinvesterad utdelning

K assafl 6de/Genomsnittligt antal aktier

Antal omsatta B-aktier/Genomsnittligt antal aktier
Totalt antal aktier x B-aktiens kurs vid periodens slut
Arets resultat/Genomsnittligt eget kapital

Resultat efter finansnetto + finansiella kostnader/
Genomsnittligt sysselsatt kapital

(Eget kapital + minoritetsintresse)/Balansomslutning
Réantebérande skulder/Eget kapital + minoritetsintressen
Omséttningstillgéngar/K ortfristiga skul der

Nyckeltalen for &r 2005 har beraknats pa antal aktier efter indragningen av 721 750 B-aktier i april 2005
Nyckeltalen for &r 2008 har beraknats pa antal aktier efter indragningen av 200 000 B-aktier i april 2008

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en réttvisande 6versikt av bolagets och koncer-
nens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget och de

bolag som ingér i koncernen star for.

Bo C E Ramfors
Styrelseordférande

Stig-Erik Bergstrém

L edamot

Stockholm den 26 augusti 2008

Olle G.P. I saksson
Vice styrel seordforande

Hékan Gartell
L edamot

ClaessWerkel
Ledamot och Verkstallande direktor

HAVSFRUN INVESTMENT AB
Strandvagen |, SE-114 51 Stockholm

Org. nr: 556311-5939
Styrelsens sate: Stockholm
Tel: +46 8 506 777 00
Fax: +46 8 506 777 99
E-post: inffo@havsfrun.se
www.havsfrun.se

13/13


mailto:info@havsfrun.se
http://www.havsfrun.se/

IBDO

Revisorsrapport dver éversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i
sammandrag (delar srapport) uppréttad i enlighet med |AS 34 och 9 kap.
ar sredovisningslagen (1995:1554)

Till Styrelsen i Havsfrun Investment AB

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delérsrapport) for Havsfrun Investment AB per 30 juni 2008 och den tremanadersperiod som
slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
upprétta och presentera denna delérsrapport i enlighet med I1AS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar & att uttala en slutsats om denna delrsrapport grundad pa var dversiktliga
granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning
(SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation utford av foretagets valda
revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som & ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning
och att vidta andra dversiktliga granskningsdtgarder. En dversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jdmfort med den inriktning och omfattning som
en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad paen
oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Sutsats

Grundat pa véar 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som
ger oss anledning att anse att deldrsrapporten, intei allt vasentligt, & uppréttad for koncernens
del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.

Stockholm den 26 augusti, 2008
BDO Nordic Stockholm AB

Johan Adolphson
Auktoriserad revisor
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