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(-aktie

Eitt fondliknade alternativ for
placeringar over 500 000 kronor

Havsfrun bérjar nu att i mindre skala erbjuda teckning av inlésenbara C-aktier.
Den férsta perioden fér anmalan om teckning inleds den 1 april och avslutas den
30 april 2008. Darefter sker anmélan om teckning manadsvis. Med C-aktier i
Havsfrun kan man pé liknande satt som i renodlade fonder, enkelt satta in och

ta ut pengar efter eget 6nskemal, enligt villkoren fér C-aktien. Bade teckning

och inlésen grundas pa bolagets substansvarde. Med C-aktien vander vi oss till
langsiktiga investerare som vill placera i ett medelriskalternativ inom ramarna for
Havsfruns mal och strategi. Valkommen till att teckna Havsfruns C-aktie.

Claes Werkell, VD
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UTDRAG UR HAVSFRUNS ARSREDOVISNING 2007

Havsfruns C-aktie

(-aktien — ett nytt fondl

I'intilliggande graf och tabell askad-
liggors utvecklingen av B-aktien (bla
linje) respektive C-aktien (rod linje:
substans per aktie) under perioden
2005 — 2007. Har kan vi klart och
tydligt se hur dessa tva aktieslag
skiljer sig at bade avkastnings- och
riskmassigt. Havsfruns substans-
utveckling (lika som C-aktien) har
en mer jamn och stabil utveckling
an vad B-aktien har. Skillnaden ar
substansrabatten, alltsa borsens
prissattning, vilken varierar kraftigt
och oregelbundet. Havsfruns
substans per aktie har under
perioden utvecklats med en effektiv
arsavkastning pa 10,3 procent
med ett stérsta sammanhangande
vardefall pa -6,6 procent. B-aktien
har under samma period utvecklats
med en effektiv arsavkastning

péa 4,1 procent och det storsta
vardefallet &r -18,0 procent fran
tidigare toppnotering. Skillnaderna
ar salunda mycket stora mellan

B- och C-aktien.

MED EN NY, inlésenbar C-aktie erbjuder Havsfrun
nu placerare ett fondliknande alternativ. Med
C-aktier i Havsfrun kan man pa samma sétt som i
renodlade fonder, enkelt sétta in och ta ut pengar
efter eget 6nskemal'. Bade intrade och uttrade
avraknas mot bolagets substansvarde.

Havsfruns C-aktier &r nagot ganska ovanligt for
svenska forhallanden. Hér finns namligen, i linje
med lagstiftarens avsikter, méjlighet att genom en
speciell, pa férhand bestédmd, inlésenbarhet erbjuda
aktiedgare goda mdjligheter till insattningar och
uttag pa ett tdmligen enkelt satt. Detta sker pa ett
sadant satt att évriga aktiers substansvarde inte
paverkas2.

Sett ur den enskilde placerarens synvinkel har
Havsfrun darmed genom C-aktierna nédrmat sig
en placering i fond-av-hedgefonder. | Sverige lyder
sadana fonder under en sarskild fondlagstiftning.
Utomlands drivs samma typ av fond-av-hedge-
fonder vanligtvis &ven som SICAV (exempelvis i

AVKASTNING 2005 - 2007
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Luxemburg) eller Ltd (Limited Companies). Bade
SICAV och Ltd ar i sddana fall aktiebolag, men
med variabelt aktiekapital. Aktiebolagslagen tillater
uttryckligen detta i viss utstrackning aven i Sverige.
Forfaringssattet med C-aktier foljer alltsa pa sa vis
internationell praxis.

Miniminsattningen via C-aktier ar 500 000 kr®
och uppséagningstiden ar 100 dagar fore varje
kalenderkvartal. Bagge dessa villkor &r mycket
vanliga utomlands. Minimiinsattningen behévs for
god hanteringsekonomi och uppsagningstiden
behdvs for att kunna ombalansera den kvarvarande
portféljen vid uttag.

DET SOM SKILJER AKTIER av serie C mot
aktier av serie B &r alltsd méjligheten att enskilt och
narhelst pakalla inlésen till aktuellt substansvéarde.
Aktier av serie C medfor for 6vrigt samma rostratt
vid bolagsstdmma och samma rétt till utdelning som
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Avkastning & riskmatt 2005 — 2007
Effektiv arsavkastning

Volatilitet

Storsta sammanhangande vardefall
Béasta manad

Samsta manad

Andel positiva manader

Havsfruns B-aktie*

aug-06 dec-06 apr-07 aug-06 dec-07

Havsfruns substans
per aktie (C-aktie)*

4,1 % 10,3 %
15,4 % 6,8 %
-18,0 % -6,6 %
11,4 % 4.1 %
-12,1 % -41 %

6/12 8/12

" Forutsattningar och regler framgar av bolagsordningen samt tillampliga regler i Aktiebolagslagen
2 Inte heller andras de befintliga villkoren fér Havsfruns A- och B-aktier. De behaller helt och hallet sin egen juridiska form utan &ndring och &r darmed alltsa

inte inlésenbara pa samma satt som C-aktierna.
* Dock alltid minst 50 000 Euro.
“Inklusive aterinvesterad utdelning



iknande alternativ

aktier av serie B. De exakta villkoren kan rekvireras
fran bolaget.

Teckning av C-aktier sker genom individuell
anmalan till bolaget av den som s4 vill. Intrade
verkstélles sedan manadsvis nar det ar mojligt och
avrakning mot insattningar sker p& underlag av
bolagets substansvarde per manadsskiftet. Darmed
blir en placerare som betalat in sin insats &gare till
motsvarande antal C-aktier, &nda tills dess hans
eller hennes eget uttrade verkstélles vid senare
tillfalle.

C-AKTIEN KOMMER INTE att handlas pa mark-
naden i organiserad form, till exempel via bdrsen
eller pa annat séatt, &ven om det ar fullt tillatet att
kdpa och sélja dem. Den som vill avyttra sin C-aktie
kan ju namligen sjalv latt gora detta genom att till
bolaget anméla begéran om uttag.

Vérdet pa C-aktien motsvarar alltid dess andel

av bolagets substans, varfér den &r helt oberoende
av borskurser och liknande. C-aktien far darfér inte
heller ndgon substansrabatt, utan foljer snarare
bolagets substansutveckling utan vare sig premie
eller rabatt. Graf och tabell pa féregaende sida ger
en bild av skillnaden mellan vardet och vardeutveck-
lingen pa B- respektive C-aktierna. C-aktien foljer
substansutvecklingen, medan B-aktiens pris endast
indirekt paverkas av substansutvecklingen eftersom
den lever sitt liv pa borsen, dar kop- och saljintresset
styr priset.

DET AR HAVSFRUNS AVSIKT att under den
narmaste tiden erbjuda samtliga nuvarande aktie-
agare att i man av intresse och med beaktande av
omstéende minimiinséttning teckna C-aktier. Inget
hindrar dock andra intresserade (dven de som inte
redan ar aktiedgare i Havsfrun) att ocksa anmala sitt
intresse och dérmed ocksa bli C-aktiedgare.

INLOSENFORBEHALLET INNEBAR | HUVUDSAK FOLJANDE

e Inldsen av aktier av serie C kan ske kvartalsvis.

o Aktiedgare som vill I6sa in aktier av serie C ska
anmala detta till bolagets styrelse senast 100 kalen-
derdagar fére den kvartalsbokslutsdag som anmalan
om inlésen avser.

Bolagets styrelse ska inom tva veckor efter sista
anmalningsdagen for inlésen visst kvartal ta stallning
till aktiedgarens begéaran om inlésen.

Det belopp som utbetalas for en inlost aktie (inlésen-
beloppet), ska motsvara aktiens substansvéarde for
aktuell kvartalsbokslutsdag. Samma berékningsgrund
ska tillampas vid inlésen som vid emissionstidpunkten.

Utbetalning av inlésenbelopp sker normalt tio
bankdagar efter det att bolagets styrelse offentlig-
gjort den kvartalsrapport som aktuell inlésen avser.

o Aktier av serie C medfér samma rostrétt vid bolags-
stdmma och samma rétt till utdelning som aktier av
serie B. Det enda som skiljer aktier av serie C mot
aktier av serie B & mojligheten att pakalla inlésen till
aktuellt substansvarde.

e Om bolagets styrelse anser att det &r nédvandigt,
t.ex. med hansyn till bolagets eller koncernens
konsolideringsbehoy, likviditet och stallning i évrigt
eller med hansyn till kostnaden fér och moéjligheten
att inom erforderlig tid och pa ett ordnat satt
avveckla gjorda placeringar, kan styrelsen besluta
om begransning av antalet aktier som far inlosas
och/eller senarelagga utbetalning av inlésenbelopp.

PRINCIPSKISS AVSEENDE INLOSENFORFARANDE AV C-AKTIEN

e Sista dag fér anmalan om ¢ Principbeslut i styrelsen
inlésen per X om inlésen

* Aktuell kvartalsbokslutsdag Offentliggérande av aktuell
kvartalsrapport

* Utbetalning av inl6sen-
belopp

* Underrattelse till aktiedgare Inlésenbelopp/substans-
samt pressmeddelande om varde faststalls
preliminart antal aktier som

[— Fullstandigt styrelsebeslut

om inlésen

Underrattelse till aktiedgare
samt pressmeddelande om
fullstdndiga inlésenvillkor




Fakta om Havsfruns C-aktie

ANMALAN OM TECKNING AV AKTIER: Den forsta perioden fér anmélan om teckning inleds den 1 april och avslutas den 30 april 2008.
Dérefter sker anmélan om teckning manadsvis. Anmalan sker genom att betalning och anmalningssedel ar Aktieinvest tillhanda senast den
sista bankdagen fore aktuellt manadsskifte. Vid senare inbetalning anses anmélningssedeln inkommen per den sista i ndstkommande manad.
Substansvardet per aktie den sista dagen i aktuell manad bestdmmer den manadens teckningskurs.

MINSTA TECKNINGSBELOPP: 500 000 kronor (dock alltid minst 50 000 Euro).

TILLDELNING: Manadsvis eller sa snart emissionen fulltecknats. Tilldelning kommer att ske i den tidsméssiga ordning anmélan om teckning
verkstallts.

UTDELNING: De nya aktierna medfor ratt till utdelning fran och med fér verksamhetsaret 2008.
AVGIFTER: Inga.

FOLJ C-AKTIEN LOPANDE: Varje manad distribuerar Havsfrun en substansvarderapport innehallande avkastnings- och riskmatt. Bestall
rapporten och fa den skickad till dig via e-mail eller per brev genom att ga in pa www.havsfrun.se och goér en bestéllning, alternativt kontakta
bolaget. Rapporten offentliggérs cirka fem arbetsdagar in i varje manad pa www.havsfrun.se men kan &ven mejlas direkt till den som sa vill.

| rapporten finns en rad jamférelser — det innebar att du latt kan halla dig fullt informerad om hur aktien utvecklas i jamférelse med olika index,
bade pa kort och pa lang sikt.

INLOSEN AV AKTIER*: Kan ske vid varje kvartalsskifte med 100 kalenderdagars framférhalining. Substansvardet per aktie den sista dagen i
aktuellt kvartal bestdmmer det kvartalets inldsenkurs.

MER OM HAVSFRUNS MAL OCH STRATEGI SAMT C-AKTIEN: | Havsfruns arsredovisning 2007 beskriver vi utférligt Havsfruns mal och
strategi (sid 10-19) samt C-aktien och hur denna férhaller sig till B-aktien (sid 26-27, se dven mittuppslaget i denna folder).

* For inlésen av C-aktien ga in pa www.havsfrun.se och skriv ut en blankett om begéaran om inlésen direkt eller kontakta bolaget. Fullstandiga villkor for inlésen av C-aktien finns i paragraf 12 i
bolagsordningen. Ga in pa Havsfruns hemsida www.havsfrun.se eller kontakta oss sa skickar vi den till dig.
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a har gor du
" INBETALNING OCH ANMALNINGSSEDEL
PO L UEHELGIE RLSITEA LAY Gl5s © skall vara Aktieinvest tillhanda senast den

sista bankdagen foére aktuellt manadsskifte.
Vid senare inbetalning anses anmalnings-

sedeln inkommen per den sista i nast-

kommande manad.

1. Gor inbetalning via Aktieinvest Fondkommissions bankgiro 5835-7948.
OBS! Ange person-/organisationsnummer som referens vid betalning.

och
2. Fyllioch skicka in anmalningssedeln pa ett av féljande alternativa satt:
a) pa www.havsfrun.se
b) pa www.aktieinvest.se (se Foretagstjanster Emissionsuppdrag)
c) faxa till Aktieinvest, 08 — 50 65 17 01
d) posta till Aktieinvest, Emittentservice, 113 89 Stockholm

HAVSFRUN

INVESTMENT AB

Strandvigen 1 « SE-114 51 Stockholm
Org. nr: 556311-5939 « Styrelsens site: Stockholm
Tel: +46 8 506 777 00 « Fax: +46 8 506 777 99

www.havsfrun.se



