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BOLAGSORDNING
FOR
HAVSFRUN INVESTMENT AB
Org. nr 556311-5939

8 1 Firma

Bolagets firma ar Havsfrun Investment AB. Bolaget ar publikt
(publ).

8 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.
8 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet &r att uteslutande eller sa gott
som uteslutande forvalta vardepapper eller liknande tillgangar och
genom ett vélfordelat vérdepappersinnehav erbjuda andelsdgarna
riskfordelning.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet utgér ldgst 40.000.000 kronor och  hdgst
160.000.000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 8.000.000 och hdgst 32.000.000.

§ 6 Aktieslag

Aktier kan utges i tre serier, serie A, serie B och serie C. Rost-
vérdet for aktie av serie A skall vara tio roster och for serie B och C
en rost per aktie. Aktier av serie A far utges till ett hogsta antal om
5.000.000 och av serie B till ett hogsta antal om 20.000.000 och
serie C till ett hogsta antal om 15.000.000.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemis-
sion ge ut nya aktier av serie A, B och C, skall innehavare av aktier
av serie A, B och C dga foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut
ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar
foretradesréatt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (sub-
sididr foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for
den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, skall aktierna
fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut
ager och i den man detta inte kan ske, genom lottning.
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Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemis-
sion ge ut aktier endast av serie A, B eller C, skall samtliga aktie-
dgare, oavsett om deras aktier &r av serie A, B eller C, &ga foretra-
desratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de
forut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemis-
sion ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna
foretrddesrétt att teckna teckningsoptioner som om emissionen
gallde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av options-
ratten respektive foretrddesratt att teckna konvertibler som om
emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att
bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebéra nagon inskrankning i moj-
ligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemis-
sion med avvikelse fran aktieagarnas foretradesrétt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier
emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av
samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av
visst aktieslag medfora rétt till nya aktier av samma aktieslag. Vad
nu sagts skall inte innebara nagon inskrankning i majligheten att
genom fondemission, efter erforderlig &ndring av bolagsordningen,
ge ut aktier av nytt slag.

8 7 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledaméter med
hogst fyra suppleanter.

8 8 Revisorer

Bolaget skall ha en eller tva revisorer med hogst samma antal revi-
sorssuppleanter.

8§ 9 Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post och
Inrikes Tidningar och Svenska Dagbladet.

8§ 10 Foranmalan

Aktieagare som vill deltaga i forhandlingarna pa bolagsstamman
skall dels vara upptagen som aktiedgare i sddan utskrift eller annan
framstallning av hela aktieboken som avses i 7 kap 28 § tredje
stycket aktiebolagslagen, avseende forhallandena fem vardagar fére
stimman, dels gora anmalan till bolaget senast kl 13.00 den dag
som anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara
sondag, annan allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére
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stimman. Aktiedgare dger medféra hogst tva bitraden till
bolagsstamman endast om aktiedgaren anmdler antalet bitraden pa
tid och satt som anges ovan.

8 11 Bolagsstamma

Styrelsens ordforande eller den styrelsen dartill utsett Oppnar
bolagsstdmman och leder forhandlingarna till dess ordférande
valts.

Omrostning vid bolagsstamma sker dppet om bolagsstamman inte
beslutar om sluten omréstning.

Pa arsstamma skall foljande arende behandlas:

1.

2.

10.

11.

Val av ordférande vid stdmman.
Uppréttande och godkannande av rostlangd.

Val av en eller tva protokolljusterare att jamte ordféranden
justera protokollet.

Godkannande av dagordningen.
Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberéttelsen
samt i férekommande fall koncernredovisningen och koncern-
revisionsberattelsen.

Beslut

a) om faststallande av resultatrékningen och balansrékningen
samt i forekommande fall koncenresultatrakningen och
koncernbalansrakningen,

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststéllda balansrakningen,

c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstallande
direktoren.

Faststdllande av antalet styrelseledamdter och styrelsesupp-
leanter, samt antalet revisorer och revisorssuppleanter.

Faststallande av arvoden &t styrelsen och i forekommande fall
revisorerna.

Upplysning om styrelsekandidaters uppdrag i andra foretag
och val av styrelseledamoter och styrelsesuppleanter samt i
férekommande fall revisorer och revisorssuppleanter.

Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolags-
lagen eller bolagsordningen.
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8 12 Inlésenforbehéll

A. Gemensamma bestammelser

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet
enligt 8§ 4 ovan eller det Iagsta antalet aktier enligt § 5 ovan,
och med de vidare begrénsningar som foljer nedan, kan ske
genom inldsen av aktier av serie C efter beslut av bolagets
styrelse.

Inlosen av aktier av serie C kan ske efter anméalan darom av
innehavare av sadan aktie i enlighet med punkten B. (i)
nedan, forutsatt att bolagets styrelse beslutar om att inlésen
skall ske.

Inlésen av aktier av serie C kan aven pakallas av bolagets
styrelse i enlighet med punkten C. (i) nedan.

Inlésenbeloppet per aktie av serie C skall motsvara den pa
aktien belopande och av bolaget berdknade andelen av
Havsfrunkoncernens substansvarde sasom detta angivits i av
styrelsen godkand kvartalsrapport respektive bokslutskom-
muniké for det kvartal innehavares anmélan respektive sty-
relsens pakallande avser.

Utbetalning av inlésenbelopp skall ske tio (10) bankdagar ef-
ter styrelsens offentliggérande av kvartalsrapporten respek-
tive bokslutskommunikén for det kvartal innehavares an-
malan respektive styrelsens pakallande avser. Pa inlsen-
belopp som utbetalas enligt denna punkt A. (v) utgar ingen
ranta.

Substansvérdet enligt punkterna A. (iv) —(v) ovan samt
punkten B. (iii) nedan, skall berdknas med stod av god redo-
visningssed och av bolaget tillampade principer for berék-
ning av substansvarde, varvid samma berdkningsgrund skall
tillampas vid inlosen av aktier enligt detta inlosenforbehall
som vid tidpunkten for emission av aktier av serie C. Av bo-
laget tillampad ber&kningsgrund och tillampade principer i
ovrigt skall anges i bolagets arsredovisning och framga av
bolagets hemsida.

Inlésen av aktier av serie C enligt detta inlésenforbehall far
endast ske under forutsattning att och i den utstrdckning som
inlosen &r tillaten enligt aktiebolagslagen och tillstand till
minskning av aktiekapitalet inte erfordras av Bolagsverket
eller av allman domstol. Innan inlésen av aktier verkstélls,
skall bolagets styrelse till reservfonden avsatta ett belopp
motsvarande det belopp varmed aktiekapitalet skall minskas.

Innehavare av aktie av serie C ar skyldig att ta emot 16sen for
aktien efter underréttelse genom pressmeddelande om bola-
gets styrelses eller arsstimmans beslut om inlésen av aktier.

Aktier som ar foremal for inlosen berattigar forutom in-
I6senbeloppet endast till sddan utdelning eller annan vérde-
Overforing som beaktats vid berédkning av det substansvarde
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)

pa vilket inlosenbeloppet grundats enligt punkten A. (iv)
ovan.

Bolagets styrelse &ger vidta de atgarder som erfordras for att
verkstalla inlosen av aktier enligt detta inlosenforbehall pa ett
andamalsenligt och effektivt satt.

B. Inlésen efter pakallande av aktiedgare

Vid anmdlan om inlésen av innehavare av aktie av serie C galler,
utdver vad som anges i punkten A. ovan, vad som anges i denna
punkt B.

(i)

(ii)

(iii)

Anmalan om inldsen

Om innehavare av aktie av serie C onskar inlosa sadana ak-
tier skall anmélan om detta goras till bolagets styrelse.
Aktiedgares anmalan om inlésen dr bindande och skall ske
skriftligen med anvéndande av ett av bolaget faststallt for-
mular, och ange det kvartal anmélan avser, samt hur manga
aktier som denne onskar fa inlosta. Aktiedgares anmalan om
inlosen skall ha inkommit till bolaget senast etthundra (100)
kalenderdagar fore den kvartalsbokslutsdag anmélan om in-
I6sen avser. Styrelsen skall dock dga rétt att forlanga den tid
under vilken aktiedgare dger anméla 6nskan om inldsen av
aktier. Beslut om sadan forlangning skall offentliggoras ge-
nom pressmeddelande.

Styrelsens beslut om inlésen och hanskjutande till arsstimma

Bolagets styrelse kan besluta att medge eller forvagra inlosen
helt eller delvis i enlighet med aktiedgares anmalan om inl6-
sen enligt punkten B. (i) ovan. Beslutar styrelsen att helt eller
delvis medge innehavares av aktie av serie C anmélan om
inlosen, skall utbetalning av inlosenbelopp ske enligt vad
som anges i punkten A. (v) ovan, savitt avser medgivet be-
lopp. Beslutar styrelsen att forvéagra eller endast delvis
medge innehavare av aktie av serie C inldsen skall styrelsen,
om styrelsen inte begrénsat det antal aktier som kan bli fo-
remal for inlosen enligt punkten B. (iv) nedan, for de aktie-
agare som sa har begart, hanskjuta fragan om inldsen av de
aktier for vilka inldsen inte medgivits av styrelsen till nést-
kommande arsstaimma for avgorande samt uppratta erforder-
ligt forslag till beslut jamte dvriga handlingar, varvid inneha-
vare av aktier av serie C kommer att vara berattigade till det
inlésenbelopp per aktie av serie C som motsvarar den pa ak-
tien beldpande och av bolaget beréknade andelen av
Havsfrunkoncernens substansvérde sdsom detta angivits i av
styrelsen godkand kvartalsrapport respektive boksluts-
kommunikeé for det kvartal innehavares anmélan avser.

Arsstammans stallningstagande till inlésen samt utbetalning
av inlésenbelopp

Arsstamman ager, med den begréansning som féljer av detta
inlosenforbehall, medge eller forvagra sadan inlésen av ak-
tier som styrelsen har begrdnsat med stod av punkten B. (ii)
ovan. Inlésen skall dock alltid medges av arsstamman om
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(iv)

v)

(vi)

agare till minst en tiondel av samtliga aktier i bolaget rostar
for att inlosen skall ske. Om arsstimman medger inlésen,
skall styrelsen omedelbart verkstélla stdmmans beslut och
ombesorja att utbetalning av inldsenbelopp sker senast den
tionde bankdagen efter det att arsstimman faststéllt balans-
rakningen for ifragavarande rakenskapsar. Utbetalningen
skall, med de begrénsningar som foljer av detta inlosenfor-
behall, for envar inlost aktie uppga till etthundra (100) pro-
cent av den pa aktien belépande och av bolaget berdknade
andelen av Havsfrunkoncernens substansvarde enligt av sty-
relsen godkand kvartalsrapport respektive bokslutskommu-
niké for det kvartal innehavares anmalan respektive styrel-
sens pakallande avser.

Pa inlésenbelopp, som utgar enligt denna punkt B. (iii), skall
I6pa en arlig ranta om sex (6) procent fran den tionde bank-
dagen efter styrelsens offentliggérande av kvartalsrapporten
respektive bokslutskommunikén for det kvartal innehavares
anmalan respektive styrelsens pakallande avser till dess full
betalning sker.

Begransning av antal aktier som kan bli foremal for inldsen
samt senareldggning av utbetalning av inlésenbelopp

Om bolagets styrelse finner att det ar nédvandigt, t.ex. med
hénsyn till bolagets eller Havsfrunkoncernens konsolide-
ringsbehov, likviditet och stallning i évrigt eller med hansyn
till kostnaden for och mgjligheten att inom erforderlig tid och
pa ett ordnat satt avveckla av bolaget gjorda placeringar, dger
styrelsen fram till dess att inlésenbeslutet registreras besluta
att det maximala antalet aktier av serie C som under ett
kvartal kan bli féremal for inlésen efter anméalan darom av
innehavare av aktier av serie C skall begrénsas, och/eller att
tidpunkten for utbetalning av inldsenbelopp enligt punkten
A. (v) ovan skall senareldggas, varvid utbetalning skall ske
sa snart styrelsen finner det majligt. Styrelsens beslut att
begransa det antal aktier som kan bli foremal for inlosen och
att senareldgga utbetalningen av inlésenbelopp med stdd av
denna punkt B. (iv), ar slutliga och kan saledes inte han-
skjutas till arsstamman enligt punkten B. (iii) ovan.

Proportionell minskning

Om samtliga aktier som anmélts till inlésen av innehavare av
aktier av serie C inte kommer att I6sas in, skall, oavsett om
beslut att medge inldsen fattats av bolagets styrelse eller
arsstamman, proportionell minskning (reduktion) ske av det
antal aktier som inloses i forhallande till det antal aktier en-
var aktieagare anmalt till inlésen, men inte far inlosta. Inlo-
sen kan dock endast ske av hela aktier.

Information till aktie&gare

Information om huruvida inlésen av aktier medges eller for-
vagras helt eller delvis, hur manga aktier som kommer att
inlésas och nar utbetalning av inlésenbelopp sker, skickas
med post till de aktiedgare som avgivit anmalan om inlésen
och vars adress ar kand for bolaget samt offentliggdrs genom
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pressmeddelande senast tva (2) veckor efter det att innehava-
res anmalan om inlésen senast skulle ha inkommit enligt
punkt A. (i) ovan. Om bolagets styrelse beslutat om senare-
ldggning av sista dag for avgivande av anmélan om inlésen
enligt punkten B. (i) ovan, skall styrelsen dven dga ratt att
besluta om senareldggning av ldmnande av information till
aktieagare enligt denna punkt. Information om arsstimmans
stallningstagande till fraga rérande inlosen, om styrelsens
beslut om begransning av det antal aktier som kan bli fore-
mal for inlosen samt om styrelsen beslutat om senarelagg-
ning av utbetalning av inldsenbelopp, skall omedelbart of-
fentliggdrs genom pressmeddelande samt skickas med post
till de aktiedgare som avgivit anmalan om inlésen och vars
adress &r kand for bolaget.

C. Inl6sen efter pakallande av bolagets styrelse

Vid inlosen av aktier av serie C som pakallats av bolagets styrelse
géller, utéver vad som anges i punkten A. ovan, vad som anges i
denna punkt C.

(i)

(ii)

(iii)

Pakallande av inlosen

Bolagets styrelse &ger inom den tid som anges i punkten B.
(i) ovan (dock utan mojlighet till senareldggning av tiden for
pakallande), pakalla inldsen av ett valfritt antal aktier av serie
C, som inte redan &r foremal for inl6sen efter anmalan darom
av innehavare av aktier av serie C.

Begransning av antal aktier som kan bli foremal for inlosen
samt senareldggning av utbetalning av inlésenbelopp

Om styrelsen har pakallat inlésen av aktier av serie C i enlig-
het med detta inlosenforbehall, dger styrelsen fram till dess
att inldsenbeslutet registrerats begrénsa det antal aktier som
kan bli foremal for inlésen och/eller senareldgga utbetal-
ningen av inlésenbelopp pa motsvarande satt som galler vid
aktieagares pakallande av inlosen av aktier av serie C, i en-
lighet med punkten B. (iv) ovan.

Information till aktiegare

Styrelsens pakallande av inlosen enligt detta inlosenforbehall
skickas med post till samtliga innehavare av aktier av serie C
vars adress &r kand for bolaget samt offentliggdrs genom
pressmeddelande. Styrelsen skall harvid uppge hur manga
aktier som kommer att inlosas.

Information om styrelsens beslut om begrénsning av det antal
aktier som kan bli foremdl for inlosen samt om
senareldggning av utbetalning av inlésenbelopp, skall
omedelbart offentliggérs genom pressmeddelande samt
skickas med post till de aktiedgare som avgivit anmélan om
inldsen och vars adress ar kand for bolaget.

§ 13 Rakenskapsar

Rakenskapsar ar kalenderar.
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8 14 Avstamningsbolag

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister en-
ligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.
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