Utdrag ur Havsfrun Investment AB:s Bolagsordning

8 12 Inlosenforbehall

A. Gemensamma bestammelser

(1) Minskning av aktiekapitalet, dock inte under
minimikapitalet enligt § 4 ovan eller det l4gsta antalet
aktier enligt 8 5 ovan, och med de vidare begransningar
som foljer nedan, kan ske genom inldsen av aktier av serie

C efter beslut av bolagets styrelse.

(i) Inlésen av aktier av serie C kan ske efter anmélan dérom
av innehavare av sadan aktie i enlighet med punkten B. (i)
nedan, forutsatt att bolagets styrelse beslutar om att

inlosen skall ske.

(iii) Inlosen av aktier av serie C kan dven pakallas av bolagets

styrelse i enlighet med punkten C. (i) nedan.

(iv) Inlosenbeloppet per aktie av serie C skall motsvara den pa
aktien belopande och av bolaget berdknade andelen av
Havsfrunkoncernens substansvarde sasom detta angivits i
av  styrelsen godkdnd kvartalsrapport respektive
bokslutskommuniké for det kvartal innehavares anmaélan

respektive styrelsens pakallande avser.

(v) Utbetalning av inlosenbelopp skall ske tio (10) bankdagar
efter styrelsens offentliggérande av kvartalsrapporten
respektive  bokslutskommunikén  for det kvartal
innehavares anmalan respektive styrelsens pakallande
avser. Pa inlosenbelopp som utbetalas enligt denna punkt

A. (V) utgdr ingen ranta.

(vi) Substansvérdet enligt punkterna A. (iv) — (v) ovan samt
punkten B. (iii) nedan, skall berdknas med stdéd av god
redovisningssed och av bolaget tillampade principer for
berdkning av  substansvarde, varvid samma
berdkningsgrund skall tillampas vid inlésen av aktier
enligt detta inlosenforbehall som vid tidpunkten for
emission av aktier av serie C. Av bolaget tillampad
berdkningsgrund och tillampade principer i Ovrigt skall
anges i bolagets arsredovisning och framga av bolagets

hemsida.

(vii) Inlosen av aktier av serie C enligt detta inlosenforbehall
far endast ske under forutsattning att och i den
utstrackning  som  inlosen  ar tilliten  enligt

aktiebolagslagen och tillstand  till  minskning

aktiekapitalet inte erfordras av Bolagsverket eller av
allman domstol. Innan inlésen av aktier verkstélls, skall
bolagets styrelse till reservfonden avsétta ett belopp
motsvarande det belopp varmed aktiekapitalet skall

minskas.



(viii) Innehavare av aktie av serie C &r skyldig att ta emot l16sen

(ix)

)

for aktien efter underrattelse genom pressmeddelande om
bolagets styrelses eller arsstammans beslut om inlésen av
aktier.

Aktier som ar foremal for inlosen beréttigar férutom in-
I6senbeloppet endast till sadan utdelning eller annan
vardedverforing som beaktats vid berékning av det
substansvarde pa vilket inlésenbeloppet grundats enligt
punkten A. (iv) ovan.

Bolagets styrelse ager vidta de atgarder som erfordras for
att  verkstdlla inlésen av  aktier enligt detta
inlésenforbehall pa ett andamalsenligt och effektivt sétt.

B. Inlosen efter pakallande av aktieagare

Vid anmalan om inldésen av innehavare av aktie av serie C
géller, utdver vad som anges i punkten A. ovan, vad som anges i
denna punkt B.

(i)

(i)

Anmalan om inldsen

Om innehavare av aktie av serie C onskar inlésa sadana
aktier skall anmélan om detta goras till bolagets styrelse.
Aktiedgares anmalan om inlésen ar bindande och skall
ske skriftligen med anvandande av ett av bolaget faststallt
formulér, och ange det kvartal anmalan avser, samt hur
manga aktier som denne Onskar fa inlosta. Aktieagares
anmélan om inlésen skall ha inkommit till bolaget senast
etthundra (100) kalenderdagar fore den
kvartalsbokslutsdag anmélan om inlésen avser. Styrelsen
skall dock &ga ratt att forlanga den tid under vilken
aktiedgare &ger anméla onskan om inldsen av aktier.
Beslut om sadan forlangning skall offentliggéras genom
pressmeddelande.

Styrelsens beslut om inlésen och héanskjutande till
arsstamma

Bolagets styrelse kan besluta att medge eller férvagra
inlésen helt eller delvis i enlighet med aktiedgares
anmalan om inldsen enligt punkten B. (i) ovan. Beslutar
styrelsen att helt eller delvis medge innehavares av aktie
av serie C anmélan om inlosen, skall utbetalning av
inlésenbelopp ske enligt vad som anges i punkten A. (v)
ovan, savitt avser medgivet belopp. Beslutar styrelsen att
forvégra eller endast delvis medge innehavare av aktie av
serie C inlosen skall styrelsen, om styrelsen inte begransat
det antal aktier som kan bli foremal for inlosen enligt
punkten B. (iv) nedan, for de aktiedgare som sa har
begart, hanskjuta fragan om inlosen av de aktier for vilka
inlésen inte medgivits av styrelsen till n&dstkommande
arsstamma for avgoérande samt uppratta erforderligt
forslag till beslut jamte 6vriga handlingar, varvid inneha-
vare av aktier av serie C kommer att vara berattigade till
det inlésenbelopp per aktie av serie C som motsvarar den
pa aktien bel6pande och av bolaget berdknade andelen av



(iii)

(iv)

Havsfrunkoncernens substansvérde sasom detta angivits i
av styrelsen godkand kvartalsrapport respektive boksluts-
kommunikeé for det kvartal innehavares anmalan avser.

Arsstaimmans  stdllningstagande  till  inlésen  samt
utbetalning av inlésenbelopp

Arsstamman &ger, med den begransning som féljer av
detta inlésenforbehall, medge eller forvagra sadan inlosen
av aktier som styrelsen har begransat med stdd av punkten
B. (ii) ovan. Inlésen skall dock alltid medges av
arsstamman om &gare till minst en tiondel av samtliga
aktier i bolaget rostar for att inlosen skall ske. Om
arsstamman medger inlosen, skall styrelsen omedelbart
verkstalla stimmans beslut och ombesorja att utbetalning
av inlosenbelopp sker senast den tionde bankdagen efter
det att drsstamman faststallt balansrakningen for
ifragavarande rakenskapsar. Utbetalningen skall, med de
begransningar som foljer av detta inlosenforbehall, for
envar inlost aktie uppga till etthundra (100) procent av
den pa aktien bel6pande och av bolaget berdknade
andelen av Havsfrunkoncernens substansvarde enligt av
styrelsen godkand kvartalsrapport respektive
bokslutskommuniké for det kvartal innehavares anmélan
respektive styrelsens pakallande avser.

Pa inlosenbelopp, som utgar enligt denna punkt B. (iii),
skall l6pa en arlig ranta om sex (6) procent fran den
tionde bankdagen efter styrelsens offentliggérande av
kvartalsrapporten respektive bokslutskommunikén for det
kvartal innehavares anmalan respektive styrelsens
pakallande avser till dess full betalning sker.

Begransning av antal aktier som kan bli foremal for
inlosen samt senareldggning av  utbetalning av
inlésenbelopp

Om bolagets styrelse finner att det &r nddvandigt, t.ex.
med hédnsyn till bolagets eller Havsfrunkoncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt eller
med hansyn till kostnaden for och mgjligheten att inom
erforderlig tid och pa ett ordnat sétt avveckla av bolaget
gjorda placeringar, ager styrelsen fram till dess att
inlosenbeslutet registreras besluta att det maximala antalet
aktier av serie C som under ett kvartal kan bli foremal for
inlosen efter anmalan dérom av innehavare av aktier av
serie C skall begransas, och/eller att tidpunkten for
utbetalning av inlésenbelopp enligt punkten A. (v) ovan
skall senarelaggas, varvid utbetalning skall ske sa snart
styrelsen finner det mojligt. Styrelsens beslut att begrénsa
det antal aktier som kan bli foremal for inlésen och att
senareldgga utbetalningen av inlésenbelopp med stod av
denna punkt B. (iv), ar slutliga och kan saledes inte han-
skjutas till arsstamman enligt punkten B. (iii) ovan.



(v)

(vi)

Proportionell minskning

Om samtliga aktier som anmalts till inlésen av innehavare
av aktier av serie C inte kommer att l6sas in, skall, oavsett
om beslut att medge inlosen fattats av bolagets styrelse
eller arsstamman, proportionell minskning (reduktion) ske
av det antal aktier som inloses i forhallande till det antal
aktier envar aktieagare anmalt till inlésen, men inte far
inlosta. Inldsen kan dock endast ske av hela aktier.

Information till aktiedgare

Information om huruvida inlésen av aktier medges eller
forvagras helt eller delvis, hur manga aktier som kommer
att inlésas och nar utbetalning av inlésenbelopp sker,
skickas med post till de aktiedgare som avgivit anmélan
om inldésen och vars adress ar kénd for bolaget samt
offentliggérs genom pressmeddelande senast tva (2)
veckor efter det att innehavares anmdlan om inlésen
senast skulle ha inkommit enligt punkt A. (i) ovan. Om
bolagets styrelse beslutat om senareldggning av sista dag
for avgivande av anméalan om inlésen enligt punkten B. (i)
ovan, skall styrelsen &ven &ga ratt att besluta om
senareldggning av lamnande av information till aktie&gare
enligt denna punkt. Information om arsstimmans
stallningstagande till fraga rorande inldsen, om styrelsens
beslut om begrénsning av det antal aktier som kan bli
foremal for inlosen samt om styrelsen beslutat om
senareldggning av utbetalning av inlésenbelopp, skall
omedelbart offentliggérs genom pressmeddelande samt
skickas med post till de aktiedgare som avgivit anmélan
om inldsen och vars adress ar kand for bolaget.

C. Inlésen efter pakallande av bolagets styrelse

Vid inlésen av aktier av serie C som pakallats av bolagets
styrelse géller, utdver vad som anges i punkten A. ovan, vad
som anges i denna punkt C.

(i)

(i)

Pakallande av inldsen

Bolagets styrelse ager inom den tid som anges i punkten
B. (i) ovan (dock utan mgjlighet till senareldaggning av
tiden for pakallande), pakalla inlésen av ett valfritt antal
aktier av serie C, som inte redan ar féremal for inlésen
efter anmélan darom av innehavare av aktier av serie C.

Begransning av antal aktier som kan bli foéremal for
inlosen samt senareldggning av utbetalning av
inlésenbelopp

Om styrelsen har pakallat inlosen av aktier av serie C i
enlighet med detta inlosenforbehall, &ger styrelsen fram
till dess att inlésenbeslutet registrerats begransa det antal
aktier som kan bli foremal for inlosen och/eller
senarelagga  utbetalningen av  inlésenbelopp  pa
motsvarande satt som galler vid aktieagares pakallande av



(iii)

inlésen av aktier av serie C, i enlighet med punkten B. (iv)
ovan.

Information till aktiedgare

Styrelsens  pakallande av inlésen enligt detta
inlosenforbehall skickas med post till samtliga innehavare
av aktier av serie C vars adress ar kand for bolaget samt
offentliggérs genom pressmeddelande. Styrelsen skall
harvid uppge hur manga aktier som kommer att inlosas.

Information om styrelsens beslut om begransning av det
antal aktier som kan bli foremal for inlosen samt om
senareldggning av utbetalning av inldsenbelopp, skall
omedelbart offentliggérs genom pressmeddelande samt
skickas med post till de aktiedgare som avgivit anmélan
om inlésen och vars adress ar kand for bolaget.



